I. Einleitung

Capital Com Group Ltd (das ,,Unternehmen*, ,wir*, ,Capital Com*) ist eine
zypriotische Wertpapierfirma (,,CIF¥), die von der Cyprus Securities and
Exchange Commission (,,CySEC") fUr die Erbringung von Wertpapier- und
Nebendienstleistungen unter der Lizenznummer 463/25 zugelassen ist und in
der Republik Zypern eingetragen ist. Unsere Geschdafts- und eingetragene
Adresse lautet: Vasileiou Makedonos 8, Kinnis Business Center, 2. Stock, 3040
Limassol, Zypern.

Il. Zweck und rechtlicher Rahmen

Das Unternehmen handelt gemdB den Bestimmungen der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parloments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Mdarkte fUr Finanzinstrumente (,,MiFID 1Y), die durch das Gesetz Uber
Wertpapierdienstleistungen und -tatigkeiten sowie geregelte Mdarkte von
2017 (,,Gesetz 87(1)/2017") in zypriotisches Recht umgesetzt wurde.

Die Risikohinweiserkldrung des Unternehmens (die ,Erklarung”) stellt
bestehenden und/oder potenziellen Kunden (,Sie" oder ,,sie*) Informationen
Uber die mit den Produkten verbundenen Risiken zur VerfUgung, mit denen
Sie handeln kénnen.

Wenn Sie ein Produkt handeln, das als verpacktes Anlageprodukt for
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukt (das ,,PRIPY) eingestuft ist,
wird lhnen das Basisinformationsblatt (das ,,KID”) zur VerfUgung gestellt. Bei
CFDs und KOs ist Capital Com der PRIIP-Hersteller und stellt das jeweilige KID
bereit. Bei anderen PRIIP-Produkten, die Uber unsere Plattform verfUgbar
gemacht werden (einschliellich bestimmter bdrsengehandelter Produkte
wie ETFs/ETNs/ETCs), handeln wir als Vertreiber und stellen Zugang zum KID
des Herstellers (und, sofern zutreffend, zum Prospekt und/oder zu sonstigen
Offenlegungen des Emittenten wie KIID) bereit.



Diese Informationen enthalten Angaben zur Art, zu den Kosten, Risiken und
Ertfrdgen dieses Produkts und sollen Ihnen helfen, das Produkt zu verstehen
und es mit anderen Produkten zu vergleichen. KIDs werden Ihnen gemdaB der
PRIIPs-Verordnung zur VerfGgung gestellt, bevor Sie eine Transaktion mit dem
betreffenden Produkt eingehen. Sie sollten diese Dokumente vor dem
Handel sorgfdaltig lesen.

lll. Vom Unternehmen angebotene Produkte und Dienstleistungen

Unsere Dienstleistungen werden ausschlieBlich auf Execution-only-Basis
erbracht. Das bedeutet, dass Sie Ihre eigenen Anlageentscheidungen treffen
und wir in Bezug auf unsere Produkte weder Anlageberatung noch
Portfolioverwaltung erbringen.

Bei der Erbringung von Dienstleistungen fUr Sie handeln wir gemaB der
Richtlinie zur Auftragsausfuhrung des Unternehmens in einer der folgenden
Funktionen:

e Als Kontrahent bei allen auBerborslichen (Over-the-Counter — ,,OTC")
Geschdaften mit Differenzkontrakten (,,CFDs") und Knock-out-Optionen
(,KOs") und als alleiniger AusfUhrungsplatz fur entsprechende
Kundenauftrage.

e Als Vermittler bei Geschdaften mit Aktien (wie in Anhang 1 dieser ErklGrung
definiert), indem wir Ihre Auftrdge gegebenenfalls zur AusfUhrung an
einem Handelsplatz an einen Drittbroker weiterleiten.

IV. Kundenklassifizierung, Angemessenheit und Zielmarktbewertung

Unsere Produkte stehen sowohl Privatkunden als auch professionellen
Kunden zur VerfGgung. Anlagen in oder der Handel mit den oben
genannten Produkten sind jedoch mit verschiedenen Risiken verbunden,
derer Sie sich bewusst sein sollten. Eine Zusammenfassung der wesentlichen
Risiken finden Sie in dieser Erkldrung.
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In Ubereinstimmung mit MIiFID I und dem Gesetz 87(1)/2017 ist das
Unternehmen verpflichtet, seinen Zielmarkt fOr seine Produkte zu bestimmen.
Dies stellt sicher, dass das Unternehmen seine Dienstleistungen ausschlieBlich
Kunden anbietet, die in die Zielmarktbestimmung fallen. Ein Zielmarkt bezieht
sich auf eine sperzifische Kundengruppe, der das Unternehmen seine
Dienstleistungen und Produkte auf Grundlage ihrer Bedurfnisse, ihrer
finanziellen Kenntnisse, ihrer Erfahrung und ihrer Risikotoleranz anbieten
mochte.

Jedes Produkt (z. B. CFDs, KOs, Aktien) kann einen anderen Zielmarkt haben,
der Unterschiede in Komplexitat, Risikoprofil, Hebelwirkung und maoglichen
Verlusten widerspiegelt. Daher kdnnen Sie fUr bestimmte Produkte in den
Zielmarkt fallen, fOr andere jedoch nicht. Daher pruft das Unternehmen vor
dem Angebot von Finanzdienstleistungen oder -produkten, ob diese dem
Kundenprofil, den Anlagezielen und der Risikobereitschaft des Kunden in
Bezug auf dieses Produkt entsprechen.

Bei nicht komplexen Produkten (wie bestimmten Akfien), bei denen wir
Execution-only-Wertpapierdienstleistungen erbringen und die
Voraussetzungen for die MIFID-lI-Ausnahme for
Execution-only-Dienstleistungen erfUllt  sind, fUohrt Capital Com keine
Angemessenheitsprufung durch. Sie werden daher darauf hingewiesen, dass
Ihnen der entsprechende Schutz durch die einschlégigen
Wohlverhaltensregeln zur Angemessenheitsprifung nicht zugutekommt.

Zum Handel an einem geregelten Markt zugelassene Aktien gelten im
Allgemeinen als nicht komplex. Bestimmte bdrsengehandelte Produkte
(einschlieBlich strukturierter Produkte, gehebelter und/oder inverser ETFs sowie
bestimmter ETFs, die nicht nach UCITS reguliert sind) kdnnen jedoch als
komplex eingestuft werden.

Wenn Sie komplexe Anlageprodukte (einschlieBlich CFDs und KOs) handeln
mdéchten, mussen Sie einen Angemessenheitsfragebogen ausfillen, damit
wir beurteilen kbnnen, ob Sie Uber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrungen verfugen, um die damit verbundenen Risiken zu verstehen. Die
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Angemessenheitsprufung stellt weder eine Anlageberatung dar noch
beinhaltet sie eine Beurteilung der Geeignetheit im Hinblick auf |hre
Anlageziele, sondern dient ausschlieBlich der Uberprifung Ihrer Fahigkeit, die
Risiken der vom Unternehmen angebotenen Finanzinstrumente zu verstehen.

V. Produkispezifische Risiken

A. Das Investieren in Aktien

Aktien

Aktien stellen Eigentumsanteile an einem bestimmten Unternehmen oder
einer Gesellschaft dar. Mit dem Erwerb einer Aktie werden Sie Aktiondr und
kdbnnen Anspruch auf bestimmte Rechte haben, beispielsweise auf den
Erhalt von Dividenden (sofern diese ausgeschuttet werden) sowie —im Falle
von Stammaktien — auf ein Stimmrecht bei Hauptversammlungen. Aktien
bieten weder Kapitalschutz noch garantierte Ertrage.

Im  Allgemeinen wird der Akfienkurs in  erster Linie durch die
Unternehmensleistung beeinflusst — entwickelt sich das Unternehmen positiv,
steigt der Aktienkurs in der Regel, bei Schwierigkeiten kann er fallen.
Akfienkurse kdnnen sich auBerdem plotzlich und erheblich verdndern; die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukOnftige
Ergebnisse.

e Wird ein Unternehmen insolvent oder liquidiert, stehen Inhaber von
Stammaktien in der Rangfolge der Zahlungen an letzter Stelle. Dies
bedeutet, dass Aktiondre modglicherweise keine Entschadigung
erhalten, bevor alle anderen Verbindlichkeiten, etwa gegenuber
Glaubigern oder Anleiheinhabern, beglichen sind. Unter solchen
Umstadnden kdnnen Sie den gesamten investierten Betrag verlieren.

e Ein wesentlicher Faktor fur Aktienkurse ist das Wahrnehmungsrisiko. Der
Aktienkurs eines Unternehmens wird stark durch die Anlegerstimmung
und Markterwartungen hinsichtlich der zukUnftigen Entwicklung
beeinflusst. Sind Anleger optimistisch, kann der Akfienkurs steigen. Bei
Pessimismus oder negativer Stimmung kann der Aktienkurs fallen.
Verlieren Anleger beispielsweise das Vertrauen in ein Unternehmen,
kann der Aktienkurs sinken, was bei einem Verkauf zu Verlusten fUhren
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kann. Selbst wenn sich der Aktienkurs spdter erholt, gibt es keine
Garantie, dass der urspringlich investierte Betrag wieder erreicht wird.

e DarUber hinaus kdnnen Aktienkurse volatil sein und durch externe
Faktoren  wie  wirtschaftliche  Entwicklungen,  ZinsGnderungen,
Branchenentwicklungen oder allgemeine Markttrends beeinflusst
werden. Daher ist die Aktienanlage mit inhdrenten Risiken verbunden,
und Anleger mussen insbesondere kurzfristig mit Verlusten rechnen. In
angespannten oder volatilen Marktphasen kann die Liquiditat
abnehmen, sodass es schwierig oder unmdglich sein kann, Akfien zum
gewulnschten Preis oder ohne Verzogerung zu verkaufen. Der Handel
mit einer Aktie kann auBerdem ausgesetzt werden.

e KapitalmaBnahmen wie Fusionen, Ubernahmen, Kapitalerhéhungen,
Bezugsrechtsemissionen, Akfiensplits, Reverse Splits oder Delistings
kdbnnen den Wert lhrer Anlage beeinflussen und zu einer Verwdsserung
fOhren.

e Sind Akfien auf eine Fremdwdhrung denominiert, kdnnen
Wechselkursschwankungen den Wert |hrer Anlage sowie etwaige
ErtrGdge bei der Umrechnung in lhre Heimatwdhrung beeinflussen.

Transaktionskosten, Provisionen, Spreads, Steuern und sonstige GebuUhren
kdnnen die Gesamtrendite Ihrer Anlage verringern.

Daher ist die Aktienanlage mit inhdrenten Risiken verbunden, und Anleger
mussen insbesondere kurzfristig mit Verlusten rechnen.

Bruchteilsaktien

Bruchteilsaktien ermdglichen es Ihnen, in einen Bruchteill eines
Aktieninstruments (z. B. Aktien, ADRs, ETFs, ETNs, ETCs usw.) zu investieren, das
ansonsten nur als ganze Einheit gehandelt und nofiert wird.
Bruchteilsaktienwerden im Rahmen einer Treuhandstrukiur bereitgestellt.
Dabei verbleibt das rechtliche Eigentum an der zugrunde liegenden Aktie,
die getrennt in unseren BUGchern und Aufzeichnungen verwahrt wird, bei der
Treuhandstruktur, wdhrend Sie entsprechend |hrem Bruchteilsanteil
wirtschaftlicher EigentiUmer des jeweiligen Instruments sind. Wdhrend ganze
Einheiten von Aktien (z. B. Shares, ADRs, ETFs, ETNs und ETCs) an geregelten
Handelspldtzen gehandelt werden, gilt dies nicht fUr deren Bruchteile.
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Bruchteilsaktien stellen keine eigenstdndige Klasse von Finanzinstrumenten
dar, die vom zugrunde liegenden Emittenten ausgegeben wird. Ihre Rechte
ergeben sich aus der vertraglichen Regelung der Bruchteilsstruktur und
kbnnen von den Rechten abweichen, die mit dem unmittelbaren
rechtlichen Eigentum an ganzen Aktien verbunden sind. Stimmrechte und
die Teilnahme an bestimmten KapitalmaBnahmen kénnen eingeschrénkt
sein oder gemdaR unseren Richtlinien anteilig ausgeUbt werden.

Bruchteilsaktien bieten weder Kapitalschutz noch garantierte Ertradge. Ihr
Wert schwankt entsprechend dem Marktpreis des zugrunde liegenden
Instruments. Sie kdnnen einen Teil oder den gesamten investierten Betrag
verlieren.

Da Bruchteilsaktien nicht eigenstédndig zum Handel an einem geregelten
Markt  zugelassen  sind, héangt  ihre Liquiditdt  von unseren
AusfUhrungsregelungen ab. Unter bestimmten Marktbedingungen kann es
schwierig oder unmdglich sein, lhren Bruchteilsanteil zum gewUnschten Preis
oder ohne Verzdgerung zu verduBern.

Sie sind nicht nur dem Markirisiko des zugrunde liegenden Instruments
ausgesetzt, sondern auch operationellen Risiken und Gegenparteirisiken im
Zusammenhang mit der Stelle, die zugrunde liegenden ganzen Einheiten
halt.

Bevor Sie in Bruchteilsaktien investieren, sollten Sie sicherstellen, dass Sie
deren rechtliche Struktur, die damit verbundenen Rechte sowie die
spezifischen Risiken verstehen.

ADRs (American Depositary Receipts)

American Depositary Receipts (,,ADRs") sind von einer US-amerikanischen
Depotbank ausgegebene Zertifikate, die eine bestimmte Anzahl von Aktien
eines auslandischen (nicht US-amerikanischen) Unternehmens
reprasentieren. ADRs werden an US-amerikanischen Handelsplatzen
gehandelt und sollen Anlegern ermdglichen, Uber diese Handelspldtze in
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Emittenten auBerhalb der USA ZU investieren. Hinsichtlich
Produkteigenschaften, Wertentwicklung sowie wesentlicher Risiken und
Chancen entsprechen ADRs im Wesentlichen Aktien. ADRs unterliegen
jedoch samtlichen wesentlichen Risiken der Finanzmarkte.

Boérsengehandelte Produkte (z. B. ETFs, ETNs, ETCs)

e Exchange Traded Funds (,ETFs“) sind Organismen fUr gemeinsame
Anlagen, deren Anteile zum Handel an einer Borse oder einem anderen
Handelsplatz zugelassen sind. ETFs sind in der Regel darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung eines Referenzindex, eines Sektors, eines
Instrumentenkorbs oder einer Anlagestrategie nachzubilden. Obwohl ETFs
wie Aktien gehandelt werden, kann ihr Marktpreis zeitweise vom Wert der
zugrunde liegenden Vermodgenswerte (Nettoinventarwert) abweichen,
und ihre Wertentwicklung kann von derjenigen des Referenzindex
(Tracking Difference/Tracking Error) abweichen. Sie sollten sich auBerdem
bewusst sein, dass die Liquiditdt von ETFs von den Marktbedingungen und
der Liquiditat der zugrunde liegenden Vermodgenswerte abhdngt.

e Exchange Traded Commodities (,ETCs”) sind bdrsengehandelte
Schuldinstrumente, die ein Engagement in Rohstoffen (wie Edelmetallen,
Energieprodukten  oder  Agrarrohstoffen) oder  Rohstoffderivaten
ermdglichen sollen. Der Preis eines ETC ist direkt oder indirekt an die
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt. Ein ETC
bildet die Wertentwicklung des jeweiligen Rohstoffs oder Rohstoffindex
passiv nach.

e Exchange Traded Notes (,ETNs") sind bdrsengehandelte
Schuldverschreibungen, die in der Regel von einem Finanzinstitut emittiert
werden und die Wertentwicklung eines Referenzindex oder Basiswerts
nachbilden sollen. Der Preis eines EIN ist direkt oder indirekt an die
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt. Ein ETN
bildet die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts passiv nach.

Hinsichtlich Produkteigenschaften, Werttreibern und wesentlichen Risiken
entsprechen ETFs, ETCs und ETNs im Allgemeinen Aktfien, kdnnen jedoch
zus@tzliche Risiken aufgrund ihrer Struktur mit sich bringen (einschlieBlich
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Tracking Error, rohstoffspezifischer Risiken sowie Emittenten- und
Gegenparteirisiken).

Risiken im Zusammenhang mit Aktien:

1. Automatische Wahrungsumrechnungen konnen die Rendite von Aktien
beeinflussen
Sind Aktien auf eine andere Wahrung als Ihre Kontowdhrung denominiert,
kdnnen automatische Wdhrungsumrechnungen im Zusammenhang mit
Kaufauftrdgen, der Abwicklung von Verkdufen, Dividendenzahlungen
oder sonstigen AusschuUttungen aus KapitalmaBnahmen erfolgen.

Bei Kaufauftrdgen fir Aktien, die auf eine andere Wdhrung als lhre
Kontowdhrung lauten, wird die entsprechende Wdahrungsumrechnung
vorgenommen und der Wechselkurs zum Zeitpunkt der AusfUhrung
festgeschrieben. Bei Verkaufsauftrdgen kénnen Wahrungsumrechnungen
im  Zusammenhang mit  der Abwicklung des Verkaufs sowie
gegebenenfalls mit Dividenden und sonstigen AusschUttungen aus
KapitalmaBnahmen erfolgen. Solche Umrechnungen kdénnen zu
Leitpunkten oder zu Wechselkursen erfolgen, die fUr Sie ungunstig sind.

Dadurch k&énnen Wechselkursschwankungen und der Zeitpunkt der
Wdahrungsumrechnung den Wert der erzielten Erldse oder Ertrdge
beeinflussen und die Rendite unabhdngig von der Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Instruments oder der allgemeinen Marktentwicklung
verringern.

2. Der Handel mit einer Aktie kann ausgesetzt oder eingestellt werden
Der Handel mit Aktien kann aufgrund regulatorischer MaBnahmen, eines
Delistings, von KapitalmaBnahmen oder der Marktbedingungen
ausgesetzt, eingeschrdnkt oder eingestellt werden. Unter solchen
Umstdnden kdénnen Sie die beftroffenen Aktien moglicherweise nicht
handeln oder Positionen kd&nnen kurzfristig und gegebenenfalls zu
ungunstigen Preisen geschlossen werden.
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Unter solchen Umstdnden konnen lhre Auftrdge abgelehnt oder storniert
werden, und Sie kdnnen verpflichtet sein, Positionen zu schlieBen, oder
Positionen kdnnen geschlossen werden, soweit dies zur Einhaltung
geltender Vorschriften oder betrieblicher Anforderungen erforderlich ist.

. KapitalmaBnahmenkonnen lhre Anspriche beeinflussen
KapitalmaBnahmen sind vom Emittenten veranlasste Ereignisse, die
Rechte, den Wert, die Struktur, die Liquiditdt oder die Handelbarkeit eines
Finanzinstruments  beeinflussen kdnnen. Diese Ereignisse kdnnen
verpflichtend (automatisch angewendet) oder freiwilig (mit einer
Entscheidung des Anlegers) sein.

Die Abwicklung von KapitalmaBnhnahmen unterliegt Verwahrregelungen,
der Abwicklungsinfrastruktur sowie zwischengeschalteten Intermedidren,
die auBerhalb unserer unmittelbaren Kontrolle liegen. Da Wertpapiere in
der Regel Uber Sammel- oder Omnibusverwahrstrukiuren gehalten
werden, kdénnen KapitalmaBnahmen auf aggregierter Basis verarbeitet
werden und beftrieblichen Einschrénkungen unterliegen. Daraus ergibt sich
Folgendes:

e Anpassungen lhrer Best&nde (einschlieBlich Anderungen der Stickzahl,
des Werts oder von Guthaben) kénnen Rundungs-, Zuteilungs- oder
zeitliche Unterschiede widerspiegeln;

e Bruchteilsanspriche kdnnen enfsprechend der  operativen
Umsetzbarkeit und der Marktusancen gerundet, in bar abgegolten,
verkauft, angepasst oder anderweitig verarbeitet werden;

e Bearbeitungszeiten kdnnen von vorgelagerten Intermedidren und
Marktsystemen abhdngen und sich verzdogern.

Die Teilnahme an bestimmten freiwilligen KapitalmaBnahmen (wie
Bezugsrechtsemissionen, Ubernahmeangeboten, Umtauschangeboten
oder vergleichbaren Wahlrechten) kann aufgrund von Verwahr-,
Abwicklungs-, Intermedidrs- oder beftrieblichen Einschrinkungen begrenzt
oder nicht moglich sein. Soweit eine Teilnahme ermdglicht wird, kbnnen
Wahlrechte einheitlich fUr alle betroffenen Bestdnde desselben Instruments
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innerhalb eines Kontos gelten; untferschiedliche oder aufgeteilte
Weisungen werden moglicherweise nicht unterstitzt.

Sie kbnnen |hre Rechte (soweit anwendbar) nur Uber uns und vorbehaltlich
betrieblicher Einschrdnkungen, Fristen sowie der Informationen ausuben,
die wir von Dritten erhalten.

ADRs: Soweit die zugrunde liegenden Aktien eines ADRs Stimm- und/oder
Dividendenrechte gewdhren, kann der ADR-Inhaber berechtigt sein, diese
Rechte gemdB den Bedingungen der jewelligen Depotvereinbarung
auszuUben. Bitte beachten Sie, dass Dividendenzahlungen nicht garantiert
sind, da sie im Ermessen des Emittenten stehen und gekUrzt, verschoben
oder gestrichen werden kdnnen. Ob eine Dividende beschlossen und
ausgezahlt wird, liegt im Ermessen des Emittenten. Zudem kdnnen Steuern
anfallen, die den erhaltenen Nettodividendenbetrag verringern und
dadurch den Gesamtwert der Dividende fUr Sie mindern kénnen.

. Moglicherweise konnen Sie lhr Stimmrecht nicht ausiben

Soweit uns hierfGr ausreichend Zeit und Informationen zur Verfogung
stehen, unterstUtzen wir Sie nach besten Kraften bei der AusGbung von
Stimmrechten. Es kann jedoch Fdlle geben, in denen Sie Stimmrechte nicht
unmittelbar oder Uberhaupt nicht austben kénnen oder Stimmabgaben
zusammengefasst werden. Dies kann lhre Méglichkeit einschrdnken,
Einfluss auf Unternehmensentscheidungen zu nehmen.

. Der Handel auBerhalb der reguldaren Handelszeiten ist mit zusatzlichen
Risiken verbunden

Der Handel auBerhalb der reguldren Handelszeiten kann mit geringerer
Liquiditat, héherer Volatilitdt und — soweit anwendbar — groBeren Spreads
verbunden sein. Die Kurse wdhrend erweiterter Handelszeiten kdnnen —
soweit anwendbar - erheblich von den Kursen wdhrend der reguldren
Handelszeiten abweichen und dadurch das Risiko einer ungUnstigen
AusfUhrung oder von Verlusten erhdhen. Die AusfGhrungsqualitdt und die
Preisbildungsmechanismen kdnnen von denjenigen wdhrend der
regul@ren Handelszeiten abweichen.
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6. Es kann zu Verzogerungen bei der Abwicklung kommen
Aktiengeschdafteunterliegen Abwicklungsprozessen, die aufgrund von
Markt-, Gegenpartei- oder betrieblichen Problemen scheitern oder sich
verzbgern  kbnnen. Dies kann zu Verzégerungen bei der
EigentumsuUbertragung, dem Eingang von Verkaufserlbsen oder
finanziellen Anpassungen auf Ihrem Konto fUhren. Bis zum Abschluss der
Abwicklung stehen die betreffenden Geldbetrdge mbglicherweise nicht
zur Auszahlung zur VerfUgung und lhr Zugriff darauf kann eingeschrénkt
sein.

Wird ein Geschdaft durch den Handelsplatz, die Gegenpartei oder die
zust@ndige Nachhandelsinfrastruktur storniert, korrigiert oder riockgdngig
gemacht, mussen wir die Transaktion gegebenenfalls rGckgdngig
machen, stornieren oder dndern und |Ihr Konto entsprechend anpassen.
Bis zum Abschluss der Abwicklung ist das rechiliche Eigentum
moglicherweise noch nicht vollstdndig Ubertragen und die damit
verbundenen Rechte kdbnnen gegebenenfalls noch nicht vollstdndig
ausgeUbt werden.

7. lhre Vermogenswerte konnen durch Ausfdlle von Gegenparteien oder
Verwabhrstellen beeintrachtigt werden
lhre Vermdbgenswerte kdnnen Gegenpartei-, Verwahr- und
Segregationsrisiken ausgesetzt sein. Diese Risiken kdnnen aus dem Ausfall,
der Insolvenz oder dem Zahlungsausfall des Unternehmens, von
Ausfuhrungsbrokern  (einschlieBlich Brokern, mit denen wir bei der
AusfUhrung von Aktienauftrdgen zusammenarbeiten), Verwahrstellen,
Unterverwahrstellen, Clearingstellen oder Abwicklungsagenten oder aus
Mdangeln bei Segregationsregelungen entstehen. Im Falle einer Insolvenz,
eines betrieblichen Ausfalls oder von Mangeln bei der Segregation kann
es zu Verzdgerungen bei der Abwicklung, einem eingeschrénkten oder
verzégerten Zugang zu lhren Vermdgenswerten und in bestimmten Fallen
zu einem teilweisen Verlust Ihrer Best&nde kommen.
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Obwohl Kundengelder und -vermdgenswerte gemdaB den geltenden
regulatorischen  Anforderungen  verwahrt  werden, beseitigt die
Segregation nicht alle Risiken und bietet im Falle des Ausfalls eines
relevanten Dritten oder einer systemischen Stérung méglicherweise keinen
vollstdndigen Schutz.

Werden Vermogenswerte in Sammelverwahrkonten (Omnibuskonten)
gehalten, kann ein nicht ausgleichbarer Fehlbestand bei einer
Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle anteilig auf die betroffenen Kunden
verteilt werden. Unter extremen Umst@nden kann die Wiedererlangung
von Vermdgenswerten einem Insolvenzverfahren unterliegen und einen
l&ngeren Zeitraum in Anspruch nehmen.

. Risiken von Bruchteilsaktien

Bei Bruchteilsaktien werden Ihnen - soweit operativ mdglich - die
wirtschaftlichen und sonstigen Rechte aus dem zugrunde liegenden
Instrument  (wie  Dividenden und bestimmte  AnsprGche  aus
KapitalmaBnahmen)  grundsatzlich  anteilig  entsprechend  |hrem
Bruchteilsanteil weitergegeben. Bestimmte Rechte und Anspriche
(einschlieBlich der Ubertragung von Bruchteilsaktien) kénnen jedoch
aufgrund betrieblicher Einschrédnkungen begrenzt sein.

Bruchteilsbestinde kdnnen gemdB unseren beftrieblichen Verfahren
gerundet werden (beispielsweise auf eine begrenzte Anzahl von
Dezimalstellen). Dies kann dazu fUhren, dass geringe Dividendenbetrdge
oder Bruchteilsansproche aus KapitalmaBhahmen gerundet, in bar
abgegolten, verzdgert ausgezahlt oder — soweit eine Umsetzung operativ
nicht méglich ist — nicht ausgezahlt werden.

Da Bruchteilsaktien auBerbdérslich (OTC) gehandelt werden, kann ihre
Liquiditdt geringer sein als die des entsprechenden vollstGndigen
Instruments, und die AusfGhrung kann durch die Marktbedingungen sowie
die im Rahmen der AusfUhrungsregelungen verfUgbare Liquiditat
beeinflusst werden.
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9.

Risiken bei der Ubertragung von Aktien

Die Ubertragung von Aktfien auf einen anderen Intermediér unterliegt
betrieblichen, verwahrungsbezogenen und abwicklungstechnischen
EinschrGnkungen. Bestimmte Instrumente, einschlieBlich
Bruchteilsbestdnden oder Wertpapieren, die Uber
Omnibusverwahrstrukturen gehalten werden, sind mdglicherweise nicht
Ubertragbar.

Wdahrend einer Ubertragung stehen Ihre Positionen moglicherweise
vorUbergehend nicht fur den Handel zur VerfUgung und Sie bleiben dem
Marktrisiko ausgesetzt. Ubertragungen kdnnen sich verzégern, abgelehnt
werden oder die VerduBerung der betreffenden Instrumente erforderlich
machen.

10. Aktienaufirage konnen nicht geandert, sondern nur storniert werden.

11.

Sobald Sie eine Aktienbestellung aufgeben, kdnnen Sie diese nicht mehr
dndern. Wenn Sie einen noch nicht ausgefUhrten Auftrag dndern
mochten, mussen Sie den Auftrag (soweit eine Stornierung noch moglich
ist) stornieren und einen neuen Auftrag erteilen. Eine Stornierung ist
maoglicherweise nicht mehr mdglich, wenn der Auftrag bereits ganz oder
teilweise ausgefUhrt wurde oder sich in AusfGhrung befindet.

ADR-sperzifische Risiken

ADRs kdédnnen Depotbankgeblhren, Quellensteuern sowie den
Bedingungen der jeweiligen Depotvereinbarung unterliegen. Diese
Faktoren kdnnen die Rendite mindern oder den Zeitpunkt sowie die
VerfUgbarkeit von Dividenden und Ansprichen aus KapitalmaBnahmen
beeinflussen. Anlagen in ADRs unferiegen den Bedingungen der
jeweiligen Depotvereinbarung, welche die AusiGbung bestimmter Rechte
einschranken oder beeinflussen kann.

Handel mit auBerborslichen Derivaten (OTC-Produkten)

Differenzkontrakte (CFDs)
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Ein CFD ist ein derivatives Finanzinstrument, dessen Preis sich auf den Preis
eines zugrunde liegenden Vermdgenswerts bezieht. CFDs werden
auBerbdrslich (das ,,OTC*) gehandelt, und es ist keine Borse oder ein anderer
externer AusfUhrungsplatz an der Transaktion beteiligt. CFDs sind mit hdheren
Risiken verbunden als bdrsengehandelte Produkte, da die Marktliquiditat
nicht garantiert ist und bestehende Positionen moglicherweise schwerer zu
liquidieren sind. Die Preise und sonstigen Bedingungen werden von uns
gemdaB unserer Verpflichtung zur bestmoglichen Ausfuhrung festgelegt, wie
sie in unserer Richtlinie zur AuftragsausfUhrung sowie in unseren Allgemeinen
Geschdaftsbedingungen beschrieben ist.

Die Dienstleistungen von Capital Com stehen Privatkunden, professionellen
Kunden und geeigneten Gegenparteien zur Verfugung. CFDs sind
hochriskante und komplexe Finanzprodukte, die in der Regel zu spekulativen
Iwecken eingesetzt werden und nicht fUr alle Personen geeignet sind. CFDs
sind nicht fUr ,,Buy-and-Hold"“-Strategien geeignet; wenn der Kunde nicht
ausreichend Zeit hat, solche Investitionen regelmdBig zu Gberwachen, sollte
er nicht mit CFDs traden.

Besonderer Hinweis fur in Spanien ansdassige Personen Das Unfernehmen
bietet das Trading mit CFDs an. Ein CFD ist ein komplexes und schwer
verstdndliches  Produkt. Die spanische  Wertpapieraufsichtsbehdrde
("Comision Nacional del Mercado de Valores" oder ,CNMV") ist der Ansicht,
dass CFDs aufgrund ihrer KomplexitGt und der damit verbundenen Risiken
grundsétzlich nicht fOr Privatkunden geeignet sind. Ein CFD ist zudem ein
gehebeltes Produkt, und die entstehenden Verluste kdnnen hdher sein als
der urspringlich investierte Betrag. Der urspringlich investierte Betrag
entspricht der zur Eréffnung einer Position erforderlichen Anfangsmarge.

Beispiel fur die Funktionsweise eines CFDs

Das Unternehmen ABC ist ein bdrsennotiertes Unternehmen an der London
Stock Exchange. Sie gehen davon aus, dass die Aktie von ABC
unterbewertet ist und ihr Kurs steigen wird. Der notierte Kurs betragt 60/65.
Das bedeutet, Sie kdnnen zu 60 € verkaufen oder zu 65 € kaufen. Die
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Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem Kaufpreis wird als ,Spread*
bezeichnet.

Sie entscheiden sich, 40 CFDs der Aktie ABC zu einem Preis von 65 € pro CFD
zu kaufen. lhre Position betragt somit 2.600 € (40 x 65 €).

Der Hebel ermdglicht es Ihnen, Positionen zu handeln, die gréBer sind als |hr
eingesetztes Kapital. Daher zahlen Sie nicht tatséchlich 2.600 €. Der zu
zahlende Betrag hangt von der erforderlichen Margin ab. Bei einer Margin
von 20 % betragt Ihre anfangliche Mindesteinzahlung 520 € (2.600 € x 20 %).
Die Rendite auf diese anfangliche Margin hdngt von dem Preis ab, zu dem
Sie Ihre Position schlieBen (d. h. den CFD verkaufen).

Sinkt der Kurs von ABC um 5 % (von 60/65 € auf 57/61,75 €), verlieren Sie die
Differenz zwischen Erdffnungs- und  Schlusskurs  multipliziert  mit  der
KontraktgroBe, d. h. (65 — 61,75) x 40 = 130 €.

Die einzigen Kosten, die fUr den Abschluss einer solchen Transaktion anfallen,
sind der Spread in Hohe von 200 €, d. h. (65 — 60) x 40. Zusatzlich zum Spread
fallt  bei Positionen, die Uber Nacht gehalten werden, eine
Ubernachtfinanzierungsanpassung (Swap) an, die lhrem Konto belastet oder
gutgeschrieben werden kann. Ubernachtfinanzierungsanpassungen oder
Swaps finden Sie auf der Website und in der Trading-App. Beachten Sie
auBerdem, dass weitere Kosten, beispielsweise Steuern, anfallen kénnen, die
weder Uber das Unternehmen abgefUhrt noch von diesem erhoben werden.
Es liegt in Ihrer alleinigen Verantwortung, diese zusatzlichen Kosten zu tragen.
Die mit dem CFD-Trading verbundenen Kosten kdnnen die Bruttogewinne
aus einem Trade Ubersteigen.

CFD-Handel ist riskant und nicht fir jeden geeignet. Wenn Sie sich
entscheiden, eine Handelsbeziehung mit uns einzugehen, ist es wichtig, dass
Sie sich der damit verbundenen Risiken bewusst sind, dass Sie Uber
ausreichende finanzielle Mittel verfugen, um solche Risiken zu tragen, und
dass Sie lhre Positionen sorgfdltig Uberwachen. Wenn Sie Zweifel an den
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damit verbundenen Risiken haben, sollten Sie professionelle Beratung
einholen.

Diese Erklarung enthdlt eine allgemeine Beschreibung der mit dem
auBerbdrslichen Handel von CFDs verbundenen Risiken. Diese Erkldrung
erl@utert nicht alle Risiken, die mit dem Handel von CFDs verbunden sind,
oder wie sich diese Risiken auf Ihre persdnlichen Umstdnde beziehen.

Der Handel mit CFDs ist mit einem hohen Risiko des Verlusts lhres Kapitals
verbunden. Es wird Ihnen dringend empfohlen, kein Geld zu investieren,
dessen Verlust Sie sich nicht leisten kbnnen.

Knock-out-Optionen (KOs)

KOs sind derivative Finanzinstrumente, die dem Kaufer gegen Zahlung eines
Optionspreises (auf der Online-Handelsplattform auch als ,Size in Cash*
bezeichnet) das Recht einrdumen, auf die Kursentwicklung eines bestimmten
Basiswerts zu spekulieren. Sie kdnnen wertlos werden, wenn der Preis des
betreffenden Basiswerts das Knock-out-Niveau erreicht.

Das Knock-out-Niveau ist ein vorab festgelegtes Kursniveau des Basiswerts,
bei dessen Erreichen der Wert der KO-Position auf null fallt. Das
Knock-out-Niveau wird vom Trader beim Erdffnen eines Trades durch die
Wahl einer Call- oder Put-Richtung festgelegt.

Die Dienstleistungen von Capital Com stehen Privatkunden, professionellen
Kunden und geeigneten Gegenparteien zur VerfOgung. KOs sind
hochriskante und komplexe Finanzprodukte, die in der Regel zu spekulativen
Iwecken eingesetzt werden und nicht fUr alle Personen geeignet sind.
Aufgrund ihrer kurzfristigen Natur und hohen Sensibilitdt gegenUber
Marktbewegungen sind KOs nicht fOr passive oder langfristige
Anlagestrategien geeignet. lhre Struktur erfordert eine aktive Uberwachung,
da sie schnellen und erheblichen Wertschwankungen unterliegen. Wenn ein
Kunde nicht ausreichend Zeit hat, solche Investitionen regelmdBig zu
Uberwachen, sollte er nicht mit KOs traden.
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Beispiele fur die Funktionsweise einer Knock-out-Option

1.

Das Unternehmen X wird an der NYSE gehandelt. Der aktuelle Kurs
betragt Call 101 und Put 99. Der Kunde wahlt eine Call-KO-Option und
spekuliert darauf, dass der Preis des Basiswerts Unternehmen X steigen
wird. Der Kunde entscheidet sich, zwei Call-KO-Kontrakte zu erdffnen und
legt das Knock-out-Niveau auf 50 USD fest.

Der Kunde zahlt 102 USD, um den Trade zu erdffnen (Optionspreis). Dies
sind die anfanglichen Kosten fUr den Einstieg in den Trade und sie werden

wie folgt berechnet:

FUr Call-KOs: (Eréffnungspreis — Knock-out-Niveau) x Anzahl = (101 — 50) x
2=151x2=102USD

Spéter steigt der Preis von Unternehmen X auf 120 $. Der Wert jedes
KO-Kontrakts betrédgt nun 70 $. Der Kunde entscheidet sich, beide
Call-KO-Kontrakte zu schlieBen, und erzielt einen Gewinn von 38 USD, der

wie folgt berechnet wird:

Neuer Wert je Kontrakt: Aktueller Preis — Knock-out-Niveau = 120 — 50 = 70
uSh

Da der Kunde 2 Kontrakte eréffnet hat, betragt der Gesamtwert dieser 2
Kontrakte:

Gesamtwert =70 x 2 =140 USD

Der Kunde schlieBt den Trade und realisiert einen Gewinn von:

Gewinn = Gesamtwert — gezahlter Optionspreis = 140 — 102 = 38 USD

Ein anderer Kunde erdffnet funf Put-KO-Kontrakte auf den Basiswert
Rohstoff Z, der zu einem Preis von 250 USD gehandelt wird, und spekuliert
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darauf, dass der Preis von Rohstoff Z fallen wird. Der Kunde legt das
Knock-out-Niveau auf 300 fest. Der Kunde zahlt 250 USD, um den Trade zu
eroffnen (50 USD pro KO-Kontrakt).

Optionspreis je Kontrakt = (Knock-out-Niveau — aktueller Preis) x Anzahl =
(300 — 250) x 1 =50 USD

Der Kunde zahlt 250 $, um den Trade zu erdffnen (5 Kontrakte zu jeweils
50 %).

Spdater fallt der Preis von Rohstoff Z auf 220 USD und der Kunde schliel3t
zwei Put-KO-Kontrakte zu jeweils 80 USD.

Die Berechnungen lauten wie folgt:

Wert je Kontrakt = Knock-out-Niveau — aktueller Preis = 300 — 220 = 80USD

Da der Kunde 5 Kontrakte halt, betragt der Gesamtwert aller Kontrakte:

Gesamtwert = 80 x 5 = 400USD

Der Kunde entscheidet sich, zwei Kontrakte zu jeweils 80 USD zu schlieBen,
was insgesamt ergibt:

Wert aus dem SchlieBen von 2 Kontrakten =80 x 2 = 160 USD

Die verbleibenden 3 Kontrakte haben weiterhin Gewinnpotenzial, sofern
der Preis weiter fallt.

AnschlieBend steigt der Preis von Rohstoff Z plétzlich auf 301 USD. Die
verbleibenden drei KO-Kontrakte verfallen wertlos, da der Preis des
Basiswerts das vom Kunden festgelegte Knock-out-Niveau erreicht oder
Uberschritten hat.
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Daher haben die verbleibenden drei Kontrakte einen Gesamtwert von O
USD, da sie ausgeknockt wurden.

Am Ende hat der Kunde einen Verlust von -90 USD erlitten, der wie folgt
berechnet wird:

Gesamtverlust = gezahlter Optionspreis — Wert der 2 Kontrakte = 250 — 160
=90 USD

Zusatzlich zum Optionspreis fallt bei Trades, die Uber Nacht gehalten werden,
eine Ubernachtfinanzierungsanpassung an, die lhrem Konto belastet oder
gutgeschrieben werden kann. Die Satze for
Ubernachtfinanzierungsanpassungen finden Sie auf der Website und in der
Trading-App. Beachten Sie auBerdem, dass weitere Kosten, beispielsweise
Steuern, anfallen k&nnen, die weder Uber das Unternehmen abgefUhrt noch
von diesem erhoben werden. Es liegt in lhrer alleinigen Verantwortung, diese
zusatzlichen Kosten zu tragen. Die mit dem Handel von KOs verbundenen
Kosten k&dnnen die Bruttogewinne aus einem Trade Ubersteigen.

Der Handel mit KOs ist riskant und nicht fur jeden geeignet. Wenn Sie sich
entscheiden, eine Handelsbeziehung mit uns einzugehen, ist es wichtig, dass
Sie sich der damit verbundenen Risiken bewusst sind, Uber ausreichende
finanzielle Mittel verfUgen, um diese Risiken tfragen zu kdnnen, und lhre Trades
sorgfdltig Uberwachen. Wenn Sie Zweifel an den damit verbundenen Risiken
haben, sollten Sie professionellen Rat einholen.

Diese Erkldrung enthdlt eine allgemeine Beschreibung der mit dem
auBerbdrslichen Handel von KOs verbundenen Risiken. Diese ErklGrung
erl@utert nicht alle Risiken, die mit dem Handel von KOs verbunden sind, oder
wie sich diese Risiken auf Ihre persdnlichen Umstdnde beziehen.

Der Handel mit KOs ist mit einem hohen Risiko des Verlusts lhres Kapitals

verbunden. Es wird Ihnen dringend empfohlen, kein Geld zu investieren,
dessen Verlust Sie sich nicht leisten kdnnen.
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Risiken im Zusammenhang mit OTC-Produkten (CFDs und KOs):
Mit dem Abschluss einer CFD- und/oder KO-Transaktion mit Capital Com

erkennt der Kunde an, versteht und stimmt zu, dass:

1.

der Handel mit CFDs und KOs hochspekulativ und risikoreich ist;

der Handel mit CFDs und KOs hochspekulativ ist, ein erhebliches
Verlustrisiko beinhaltet und nicht fUr alle Anleger geeignet ist; CFDs und
KOs eine risikoreiche Anlageform darstellen und zu erheblichen
Verlusten fUhren kdnnen;

CFDs und KOs nur fur diejenigen Kunden geeignet sind, die:

> die damit verbundenen wirtschaftlichen, rechtlichen und sonstigen
Risiken verstehen und bereit sind, diese zu Ubernehmen;

> Uber Erfahrung und Kenntnisse im Handel mit CFDs und/oder KOs
sowie mit den zugrunde liegenden Basiswerten verfGgen; und

> finanziell in der Lage sind, Verluste zu fragen, die die Margin
erheblich Ubersteigen;

CFDs und KOs risikoreich sind und nicht fir jeden geeignet sind.
Bevor das Unternehmen ein Konto fUr Sie erdffnet, ist es verpflichtet zu
prufen, ob die Produkte und/oder Services fur Sie angemessen sind, und
Sie zu warnen, wenn ein Produkt oder ein Service auf Grundlage der
von lhnen bereitgestellten Informationen nicht angemessen ist.

Wir kdbnnen Sie um Angaben zu lhren finanziellen Vermdgenswerten und
EinkUnften bitten. Wir Uberwachen nicht in lhrem Auftrag, ob die
Befrdge, die Sie an uns Uberwiesen haben, oder lhre Gewinne und
Verluste mit diesen Angaben Ubereinstimmen. Es liegt in lhrer
Verantwortung zu beurteilen, ob lhre finanziellen Mittel ausreichend sind
und welches Risikoniveau Sie eingehen.

Wird der Kunde darauf hingewiesen, dass der jeweilige CFD und/oder
KO fUr ihn nicht angemessen ist, und entscheidet er sich dennoch, mit
dem Unternehmen fortzufahren, gilt dies als Bestatigung, dass er die
damit verbundenen Risiken versteht und akzeptiert.
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3. Der auBBerborsliche Handel (OTC) ist mit spezifischen Risiken verbunden.
Beim Handel mit CFDs oder KOs mit uns werden die Auftrdge nicht an
einer anerkannten oder benannten Wertpapierbdrse ausgefihrt,
sondern direkt mit dem Broker, was allgemein als OTC-Handel
bezeichnet wird. Alle mit uns eingegangenen Positionen bzw. Trades
mussen auch mit uns geschlossen werden und kdnnen weder auf eine
andere  Stelle  Ubertragen noch dort geschlossen  werden.
OTC-Transaktionen kdnnen mit hdheren Risiken verbunden sein als
borsengehandelte Transaktionen, da es keinen Borsenmarkt gibt, Uber
den eine offene Position bzw. ein offener Trade geschlossen werden
kann. Es kann unmaoglich sein, eine bestehende Position bzw. einen
bestehenden Trade zu liguidieren, den Wert einer aus einer
OTC-Transaktion resultierenden Position bzw. eines Trades zu bestimmen
oder das damit verbundene Risiko einzuschatzen. Es gibt keine zentrale
Clearingstelle und keine Garantie eines Dritten fOr unsere
Zahlungsverpflichtungen lhnen gegenuber, sodass Sie einem Kreditrisiko
gegenuber Capital Com ausgesetzt sind. FUr die ErfUllung samtlicher
Transaktionen auf lhrem Konto sowie fUr die RUckzahlung etwaiger
Margin-Betrdge mussen Sie sich ausschlieBlich an Capital Com wenden.

4. Gap-Risiko

Die Finanzmdarkte kdnnen sich schnell verdndern, und die Preise unserer
Produkte spiegeln diese Schwankungen wider. Das Gap-Risiko ist ein
Risiko, das infolge von Marktvolatilitdt entsteht. Ein Gap entsteht, wenn
sich die Preise unserer CFDs oder KOs pldtzlich von einem Kursniveau auf
ein anderes bewegen, ohne die dazwischenliegenden Preisniveaus zu
durchlaufen.  Zwischen  diesen beiden  Preisniveaus besteht
moglicherweise nicht immer die Méglichkeit, einen Auftrag zu platzieren
oder einen Auftrag durch die Plattform ausfUhren zu lassen.

5. Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem Halten von
Long-CFD-Positionen und/oder Call-KO-Trades.

21/ 41



CFDs

Eine Long-Position in CFDs bedeutet, dass Sie CFDs kaufen, um darauf zu
spekulieren, dass der Marktpreis des zugrunde liegenden Basiswerts
zwischen dem Zeitpunkt des Einstiegs und des Ausstiegs steigt. Als
Inhaber einer Long-CFD-Position erzielen Sie in der Regel einen Gewinn,
wenn der Marktpreis des zugrunde liegenden Basiswerts steigt, wahrend
die Position offen ist.

Sie erleiden einen Verlust, wenn der Marktpreis des zugrunde liegenden
Vermogenswerts fallt, wahrend Ihre Long-CFD-Position noch offen ist. lhr
Verlust entspricht der Differenz zwischen dem Marktpreis zum Zeitpunkt
des Kaufs und dem Marktpreis zum Zeitpunkt des Verkaufs, multipliziert
mit der Anzahl der gehandelten CFD-Einheiten. |hr potenzieller Verlust
kann daher Ihre anfadngliche Margin-Anforderung Ubersteigen.

Sie kbnnen auch einen Verlust erleiden, wenn Ihre CFD-Position vom
Unternehmen aufgrund unzureichender Mittel auf lhrem Konto zur
Aufrechterhaltung der Position geschlossen wird.

KOs

Die Eréffnung eines Call-KO-Trades bedeutet, dass Sie darauf
spekulieren, dass der Preis des zugrunde liegenden Vermodgenswerts
steigt. Als Inhaber eines Call-KOs erzielen Sie in der Regel einen Gewinn,
wenn der Preis des Basiswerts steigt, solange Ihr KO-Trade
(OptionsgréBe) aktiv bleibt.

Sie erleiden einen Verlust, wenn der Preis des zugrunde liegenden
Vermogenswerts fallt, wahrend Ihr Call-KO-Trade offen ist. Ihr Verlust
entspricht der Differenz zwischen dem Wert des KOs zum Zeitpunkt des
Einstiegs und seinem Wert zum Zeitpunkt der SchlieBung.

DarGber hinaus kénnen Sie den gesamten gezahlten Optionspreis
verlieren, wenn der Preis des zugrunde liegenden Basiswerts das vorab
festgelegte Knock-out-Niveau erreicht. In diesem Fall verfallt der KO mit
einem Wert von null.
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6.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem Halten von
Short-CFD-Positionen und/oder Put-KO-Positionen bzw. -Trades.

CFDs

Eine Short-Position in CFDs bedeutet, dass Sie CFDs verkaufen, um
darauf zu spekulieren, dass der Marktpreis des zugrunde liegenden
Basiswerts zwischen dem Zeitpunkt des Einstiegs und des Ausstiegs fallt.
Als Inhaber einer Short-CFD-Position erzielen Sie in der Regel einen
Gewinn, wenn der Preis des zugrunde liegenden Basiswerts fallf,
wdahrend lhre Position offen ist.

Sie erleiden einen Verlust, wenn der Marktpreis des zugrunde liegenden
Vermodgenswerts steigt, wahrend |hre Short-CFD-Position noch offen ist.
lhr Verlust entspricht der Differenz zwischen dem Marktpreis zum
Zeitpunkt des Einstiegs und dem Marktpreis zum Zeitpunkt des Ausstiegs,
multipliziert mit der Anzahl der gehandelten CFD-Einheiten. Ihr
potenzieller Verlust kann die urspringlich erforderliche Margin
Ubersteigen.

Sie kdbnnen auch einen Verlust erleiden, wenn Ihre CFD-Position vom
Unternehmen aufgrund unzureichender Mittel auf lhrem Konto zur
Aufrechterhaltung der Position geschlossen wird.

KOs

Die Eroffnung eines Put-KO-Trades bedeutet, dass Sie darauf
spekulieren, dass der Preis des zugrunde liegenden Vermodgenswerts
fallt. Als Inhaber eines Put-KOs erzielen Sie in der Regel einen Gewinn,
wenn der Preis des Basiswerts fallt, solange |hr KO-Trade (OptionsgroBe)
offen bleibt.

Sie erleiden einen Verlust, wenn der Preis des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts steigt, wahrend Ihr Put-KO-Trade offen ist. Ihr Verlust
entspricht der Differenz zwischen dem Wert des KOs zum Zeitpunkt des
Einstiegs und dem Wert zum Zeitpunkt der SchlieBung.
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DarGber hinaus kénnen Sie den gesamten gezahlten Optionspreis
verlieren, wenn der zugrunde liegende Basiswert das vorab festgelegte
Knock-out-Niveau erreicht. In diesem Fall verfallt der KO mit einem Wert
von null.

. Eine hohe Hebelwirkung kann fir Kunden schnell zu Verlusten fihren.

Gilt nur fur CFDs. Der hohe Grad an ,,Hebelwirkung" ist ein wesentliches
Merkmal von CFDs. Die Hebelwirkung macht Investitionen in CFDs
riskanter als Investitionen direkt in  den zugrunde liegenden
Vermodgenswert. Dies ist eine Folge des fir CFDs geltenden
Marginsystems, das in der Regel eine geringe Einlage im Verhdlinis zur
GroBe der Transaktfion erfordert, sodass bereits eine relativ kleine
Preisbewegung des zugrunde liegenden Vermdgenswerts eine
unverhdaltnismaBige Auswirkung auf lhren Trade haben kann.

Eine kleine Preisbewegung zu lhren Gunsten kann eine hohe Rendite
bringen, eine kleine Preisbewegung zu lhren Ungunsten kann jedoch
schnell zu erheblichen Verlusten fUhren.

Wenn bei Ihren CFD-Trades Verluste entstehen, kann von Ihnen verlangt
werden, kurzfristig zusatzliche Mittel einzuzahlen, um lhre Position offen
zu halten. Wenn Sie einer Aufforderung zur Nachschusszahlung nicht
nachkommen, kann lhre Position liquidiert werden.

Negativsaldoschutz: Nachteilige Marktbewegungen kbdnnen dazu
fOhren, dass Kunden des Unternehmens mehr verlieren als ihr
Kontoguthaben. In diesem Fall trdgt das Unternehmen die negativen
Folgen solcher Ereignisse fUr Privatkunden, und deren Verluste sind auf
den jewelligen aktuellen Kontostand begrenzt. Weitere Informationen
finden Sie in den Allgemeinen Geschdaftsbedingungen.

*Bitte beachten Sie, dass fUr in Spanien ansdssige Kunden, die sich fir
den Handel mit CFDs entscheiden, zusdtzliche Regeln und Verfahren
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gelten. Diese zusdatzlichen Regeln und Verfahren sind in Abschnitt 20.17
der Allgemeinen Geschdaftsbedingungen des Unternehmens aufgefdhrt.

8. Stop-Loss-Orders konnen Sie nicht immer vor Verlusten schitzen.
Capital Com bietet die Moglichkeit, Stop-Loss-Orders festzulegen, um
potenzielle Verluste aus einer offenen Position bzw. einem Trade zu
begrenzen. Eine Stop-Loss-Order ist darauf ausgelegt, Ihre Position bzw.
lhren Trade automatisch zu schlieBen, wenn der Markt das von Ihnen
festgelegte Preisniveau erreicht.

Stop-Loss-Orders sind jedoch nicht garantiert und kénnen insbesondere
unter volatilen oder sich schnell bewegenden Marktbedingungen zu
einem schlechteren Preis ausgefUhrt werden als dem von |hnen
festgelegten.

Gilt nur fiur CFDs: Wenn eine garantierte Stop-Loss-Order (GSL) platziert
und akzeptiert wurde, garantieren wir, dass lhre Position genau zu dem
von lhnen festgelegten Preis geschlossen wird. Da dieser Preis garantiert
ist, wird eine GebuUhr erhoben, wenn die GSL ausgeldst und ausgefuhrt
wird. Weitere Einzelheiten enthehmen Sie bitte der Richtlinie zur
Auftragsausfuhrung des Unternehmens.

9. Sie sind verpflichtet, beim Handel mit CFDs die Margin-Anforderungen
einzuhalten.
Der Kunde muss jederzeit eine Mindestmargin fOr seine offenen
Positionen aufrechterhalten. Es liegt in lhrer Verantwortung, lhren
Kontostand zu Uberwachen. Der Kunde kann zu einer
Nachschusszahlung aufgefordert werden, wenn die Margin auf
seinem/inrem Konto zu niedrig ist. Moglicherweise mussen Sie uns
kurzfristig  zusGtzliche  Mittel zur  VerfGgung stellen, um die
Margin-Anforderungen zu erfullen und lhre Positionen offen zu halten.
Ein VersGumnis kann dazu fuhren, dass lhre Positionen liquidiert werden.

10.Es ist ausschlieBlich eine Barausgleichsabwicklung moglich.
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Der Kunde versteht, dass CFDs und KOs nur bar abgerechnet werden
kdbnnen und dass die Differenz zwischen Kauf- und Verkaufspreis
teilweise das Ergebnis der Investition bestimmt.

.Tagliche Pramienanpassung

FUr bestimmte CFD- und KO-Positionen mit Bezug auf Rohstoffe, Indizes,
Anleihen oder ZinssGtze kann eine tdgliche Prdmienanpassung
vorgenommen werden.

Diese  Anpassung spiegelt den  Wertunterschied  zwischen
aufeinanderfolgenden Laufzeiten des jewelligen zugrunde liegenden
futuresbasierten Kontrakts wider und soll die Kontinuitat des Kassapreises
im Zeitverlauf sicherstellen. Die tagliche Prédmienanpassung richtet die
Bewertung der Position am jeweiligen Fair Value aus.

Die Anpassung wird taglich vorgenommen und kann je nachdem, ob
Sie eine Long- oder Short-Position halten, zu einer Belastung oder
Gutschrift lhres Kontos fUhren. Obwohl diese Anpassung in Verbindung
mit der entsprechenden Preisbewegung darauf ausgelegt ist, sich
neutral auf den wirtschaftlichen Gesamtwert |hrer Position auszuwirken,
kann sie den ausgewiesenen Gewinn oder Verlust sowie den
Kontostand taglich beeinflussen.

Insbesondere kbnnen Long-Positionen taglich belastet  werden,
wdahrend Short-Positionen entsprechende Gutschriften erhalten kdnnen.
Infolgedessen kann sich |hr Kontostand oder Ihr nicht realisierter Gewinn
bzw. Verlust verringern, selbst wenn sich die Marktpreise zu lhren
Gunsten entwickeln oder stabil bleiben.

Sie sollten sich daher bewusst sein, dass tagliche Pridmienanpassungen
die kurzfristige Bewertung und Darstellung lhrer Position beeinflussen
sowie Auswirkungen auf die verfugbare Margin und das Risiko einer
PositionsschlieBung haben kénnen, obwohl sie weder eine GebUhr noch
Handelskosten darstellen.
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12.Preise, Margins und Bewertungen, die von Capital Com festgelegt
werden, konnen von anderen Angaben abweichen.
Capital Com legt die fur das Trading verwendeten Preise, die
Bewertung der Kundenpositionen/-tfrades sowie bei CFDs die Festlegung
der Margin-Anforderungen fest. Die Performance lhrer CFD- oder
KO-Position bzw. Ihres Trades hdngt von den von uns gestellten Preisen
sowie von den Marktbewegungen des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts ab.

Jeder zugrunde liegende Vermogenswert ist mit eigenen Risiken
verbunden, die das Ergebnis der CFD- oder KO-Position bzw. des Trades
beeinflussen kdnnen. Bitte beachten Sie, dass die von Capital Com
bereitgestellten Preise und Bewertungen von denen an &ffentlichen
Bdrsen oder aus anderen Datenquellen abweichen kdnnen.

13.Sie haben keine Rechte an den zugrunde liegenden Vermogenswerten.
Sie haben weder Rechte noch Pflichten in Bezug auf die lhrem CFD
oder KO zugrunde liegenden Instrumente oder Vermodgenswerte. Der
Kunde sollte verstehen, dass CFDs und KOs unterschiedliche zugrunde
iegende Vermogenswerte haben kbnnen, darunter  Aktien,
Krypto-Assets, Indizes und Rohstoffe. Beispielsweise erhalten Sie im Falle
eines Aktien-CFDs oder -KOs keine Stimmrechte, da Sie den zugrunde
liegenden Vermdgenswert nicht physisch halten.

14.Spezifische Risiken im Zusammenhang mit CFDs und KOs auf
Krypto-Assets
Krypto-Assets sind hochvolatile und spekulative Anlagen, die aufgrund
von Faktoren wie Marktvertrauen, regulatorischen MaBnahmen,
technologischen Problemen, Diebstahl oder dem Auftreten Uberlegener
Alternativen  starken und unvorhersehbaren Preisschwankungen
unterliegen kdnnen. lhr Wert kann stark schwanken, wodurch auch
damit verbundene Produkte wie CFDs gleichermaBen instabil werden
kédnnen. Sie sind daher nur fUr Anleger geeignet und/oder angemessen,
die die Risiken vollstdndig verstehen und sich den vollstdndigen Verlust
ihrer Investition leisten kbnnen.
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Krypto-Assets sind attraktive Ziele fOr Betrug, Diebstahl und
Cyberangriffe. Solche Fdlle kbnnen sich auf die Preisgestaltung und
VerfUgbarkeit von CFDs und KOs auf Krypto-Assets auswirken.

DarGber hinaus besteht die Modglichkeit, dass Krypto-Assets ihren
gesamten Wert verlieren, wenn sie sich nicht als langfristiges
Tauschmittel durchsetzen. In diesem Fall kbnnten auch CFDs und KOs
auf Basis dieser Krypto-Assets wertlos werden.

15.CFDs und KOs sind nicht fur langfristige Anleger geeignet.
CFDs und KOs sind fur kurzfristiges Trading konzipiert und nicht for
langfristige Investitionen geeignet. Das Halten dieser Instrumente Uber
ldngere Zeitrdume kann zu hdéheren Kosten fUhren, beispielsweise durch
Ubernachtfinanzierungsanpassungen bei CFDs oder den Wertverlust der
Prédmie sowie die begrenzte Laufzeit bei KOs.

DarUber hinaus kann die Marktvolatilitdt im Zeitverlauf das Risiko von
Margin Calls bei CFD-Positionen oder Knock-out-Ereignissen bei KOs
erndhen. In vielen Fallen kann es fOr Kunden, die ein langfristiges
Engagement anstreben, geeigneter sein, den zugrunde liegenden
Vermogenswert direkt zu erwerben.

16.Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit den Funkiionen der
Trading-Platiform von Capital Com.
Sobald der Kunde einen Auftrag Uber die Trading-Plattform von Capital
Com erteilt (durch Klicken auf ,Kaufen/Verkaufen® bei CFDs oder
»Call/Put” bei KOs), wird dieser sofort ausgefthrt, und der Kunde kann
den Auftrag danach nicht mehr stornieren oder &dndern. Diese Funktion
kann sich von anderen Trading-Plattformen unterscheiden, die Sie in der
Vergangenheit genutzt haben. Sie sollten das Demokonto nutzen, um
sich mit der Trading-Plattform von Capital Com vertraut zu machen,
bevor Sie tatsdchlich Uber das Unternehmen handeln. Durch die
Nutzung der Trading-Plattform von Capital Com, auch Uber ein
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Demokonto, stimmen Sie dem One-Click-System zu und akzeptieren die
mit der sofortigen AusfUhrung verbundenen Risiken.

17. Der Demo-Handel spiegelt die Bedingungen des Live-Marktes
moglicherweise nicht wider.
Der Demo-Handel erfolgt in einer simulierten Umgebung mit virtuellem
Guthaben und beinhaltet keine tatsdchliche Marktteiinahme. Die
Bedingungen auf einem Demokonto kdnnen von denen in einer
Live-Handelsumgebung abweichen. Beispielsweise konnen Auftrdge im
Demohandel sofort zum angezeigten Preis ausgefuhrt werden, wdhrend
sie im Live-Handel zu anderen Preisniveaus ausgefihrt, nur teilweise
ausgefuhrt oder von der Markiliquiditdt und den Bedingungen des
Orderbuchs abhdangig sein kbnnen.

Demokonten dienen ausschlieBlich dazu, Sie mit den Funktionen der
Plattform vertraut zu machen, und bilden die AusfUhrung, Preisstellung
oder Liguiditatsbedingungen des Live-Marktes nicht nach. Die mit einem
Demokonto erzielten Ergebnisse sind kein Indikator fur die Ergebnisse,
die beim Handel mit echtem Geld erzielt werden kdnnen. Der Handel
auf einem Demokonto stellt keine echte Handelserfahrung dar und setzt
Sie weder den tatsdchlichen Markt-, Liquiditats-, AusfUhrungs- noch den
psychologischen Bedingungen aus, die mit dem Handel mit echtem
Geld verbunden sind.

Wichtiger Hinweis: FUr in Spanien ansdssige Privatkunden steht kein
CFD-Demohandel zur Verfugung.

VI. Risikohinweise fir alle Produkte (Aktien, CFDs und KOs)

1. Der Wert lhrer Anlagen kann sowohl schnell und unvorhersehbar fallen
als auch steigen.
Der Wert von Finanzinstrumenten, einschlieBlich Aktien, CFDs und KOs,
kann aufgrund unternehmensspezifischer Ereignisse, allgemeiner
Marktbedingungen, wirtschaftlicher Entwicklungen, Anderungen der
ZinssGtze oder der Anlegerstimmung schnell und unvorhersehbar
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schwanken. Unfer bestimmten Marktbedingungen, einschliellich
Phasen ungewohnlicher oder schneller Kursbewegungen oder
eingeschrankter Liquiditdt, ist es moglicherweise nicht mdglich, einen
Auftrag zum angegebenen Preis oder innerhalb des gewuUnschten
Zeitfraums auszufUhren. Handelsunterbrechungen, Handelsaussetzungen
oder andere Markistdrungen kdénnen auBerdem die Moglichkeit
einschrénken, Positionen zu eréffnen oder zu schlieBen.

Bei gehebelten oder derivativen Produkten kdnnen Marktbedingungen
oder andere Umstdnde, wie KursliUcken zwischen Handelssitzungen oder
auBerhalb der Ublichen Handelszeiten, die wirksame Anwendung von
Risikokontrollen verhindern. Positionen kdnnen dann zu Preisen
geschlossen werden, die erheblich von den erwarteten Preisen
abweichen, was zu Verlusten fGhren kann.

. Konzentrationsrisiko

Die Investition in ein einzelnes Finanzinstrument oder in eine begrenzte
Anzahl von Finanzinstrumenten kann das Risiko einer Konzentration auf
emittentenspezifische oder sektorspezifische Risiken erhdhen.

. Auftrage werden moglicherweise nicht zum erwarteten Preis ausgefuhrt.
Kundenauftrdge werden aufgrund von Marktbewegungen zwischen
Auftragserteilung und AusfUhrung (allgemein als Slippage bezeichnet)
moglicherweise nicht zum erwarteten Preis ausgefUhrt. Unter volatilen
oder sich schnell bewegenden Marktbedingungen kénnen sich Preise
rasch dndern, sodass ein Auftrag zu einem ungunstigeren Preis als
erwartet ausgefuhrt wird. DarUber hinaus kdnnen Auftrdge bei
unzureichender Marktliquiditdt zum gewunschten Preis oder fUr die
gewulnschte OrdergréBe nur teilweise, verzdogert oder Uberhaupt nicht
ausgefuhrt werden.

. Die Wertentwicklung eines Finanzinstruments in der Vergangenheit ist
kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung.

Die vergangene Wertentwicklung eines Finanzinstruments ist kein
verlasslicher Indikator fur seine zukUnftige Wertentwicklung. Historische
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Renditen, Dividenden oder Kurstrends sind keine Garantie fUr zukUnftige
Ergebnisse.

. Wahrungsschwankungen konnen den Wert |lhrer Anlage beeinflussen.
Weicht die Wdahrung lhres Kontos von der Wahrung ab, auf die eine
Anlage lautet, sind Sie einem Wadhrungsrisiko (Wechselkursrisiko)
ausgesetzt. Wechselkursdnderungen kdnnen den Wert |hrer Anlage
unabhdngig von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Finanzinstruments negativ beeinflussen. UngUnstige
Wechselkursentwicklungen kdénnen zu Verlusten oder geringeren
Renditen fUhren.

Wenn Sie Gelder in einer anderen Wahrung als der Basiswdhrung lhres
Kontos einzahlen, werden diese umgerechnet und sind einem
Wechselkursrisiko ausgesetzt. Infolgedessen erhalten Sie nach der
Wdahrungsumrechnung maoglicherweise weniger als den urspringlich
eingezahlten Betrag zurOck, selbst wenn keine Handelsaktivitat
stattgefunden hat. Kosten fOr die Wdahrungsumrechnung und
ungunstige Wechselkursentwicklungen kénnen daher den Wert lhrer
verfUgbaren Gelder verringern.

. Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Marktliquiditat.

Liquiditatsrisiken beeinflussen Ihre Fahigkeit zu traden. Dabei handelt es

sich um das Risiko, dass ein Finanzinstrument, einschlieBlich CFDs, KOs

und Aktien, nicht zum gewUnschten Zeitpunkt, Preis oder Umfang
gehandelt werden kann.

e Bei CFDs und KOs ist die Marktliquiditat nicht gewdhrleistet, und die
Marktbedingungen kédnnen sich innerhalb sehr kurzer Zeit erheblich
ver@ndern. Unter bestimmten Handelsbedingungen kann es
schwierig oder unmaoglich sein, eine Position bzw. einen Trade zu
liguidieren.

e Bei Aktien kann eine unzureichende Markiliquiditdt Sie daran
hindern, lhren Bestand zum gewuUnschten Preis oder im
beabsichtigten Umfang zu verkaufen. Infolgedessen mussen Sie
moglicherweise einen niedrigeren Preis akzeptieren, geringere
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Ertrdge als erwartet erzielen oder beim SchlieBen einer Position
Verluste realisieren.

7. Das Versaumnis, Positionen/Trades zu Uberwachen, ist mit Risiken
verbunden.
Es ist wichtig, dass Sie alle Ihre Positionen/Trades sorgfdltig Uberwachen.
Es liegt in Ihrer Verantwortung, lhre Positionen/Trades zu Uberwachen,
und wdhrend des Zeitraums, in dem Sie offene Positionen/Trades halten,
sollten Sie jederzeit Zugriff auf Ihr Konto haben.

8. Sie konnen den gesamten investierten Betrag verlieren.
Sie kénnen einen Teil oder das gesamte in ein angebotenes Produkt
investierte Kapital verlieren.

Bei CFDs kdénnen ungunstige Marktbewegungen zum Verlust |hres
gesamten Kontoguthabens fUhren.

Bei KOs konnen unguUnstige Marktbewegungen die automatische
SchlieBung lhres Trades auslésen, wodurch der gesamte investierte
Optionspreis verloren geht.

Bei Aktien stehen Aktiondre im Falle der Insolvenz oder Liquidation eines
Emittenten in der Regel an letzter Stelle der Rangfolge der Glaubiger.
Infolgedessen kdnnen Sie den gesamten Wert Ihrer Anlage verlieren;
eine etwaige RUckzahlung ist ungewiss und kann sich verzdgern oder
ganz ausbleiben.

9. Ein einheitliches Handelskonto kann sich auf lhr verfugbares Guthaben
auswirken.
Capital Com bietet ein einheitliches Handelskonto an. Das bedeutet,
dass wir fUr Ihr Handelskonto einen einzigen Guthabensaldo fUhren,
wenn Sie mehr als ein Produkt nutzen (z. B. Aktien zusammen mit CFDs
und/oder KOs).
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Samtliches verfUgbare Guthaben auf Inrem Handelskonto (d. h. nichtin
andere Produkte investiertes Guthaben) wird als ein einziger
Guthabensaldo gefUhrt und kann fUr den Handel mit jedem Produkt
verwendet werden. Dementsprechend kann dieses verfUgbare
Guthaben gemdB unseren Geschdftsbedingungen zur ErfUllung
produktUbergreifender Verpflichtungen (einschlieBlich
CFD-Margin-Anforderungen, realisierter und nicht realisierter Verluste,
GebuUhren und sonstiger Kosten) verwendet werden und ist daher
potenziellen Verlusten aus Inrem CFD-Handel ausgesetzt.

Der Wert lhrer Aktienbestdnde (nicht des Guthabens) wird nicht zur
ErfOllung von CFD-Margin-Anforderungen oder for den
CFD-Negativsaldoschutz  verwendet. Sobald jedoch Erlése aus
Akfienverkdufen, Dividenden oder sonstigen AusschUttungen aus
KapitalmaBnahmen lhrem Handelskonto als verfUgbares Guthaben
gutgeschrieben werden, werden sie Teil dieses Guthabensaldos und
kbnnen zur ErfOllung von CFD-Verpflichtungen verwendet werden,
wodurch sich der zur Auszahlung verfugbare Betrag verringern kann.

10.lhre Trades konnen steuerpflichtig sein.

1.

lhre Trades kdnnen steuerpflichtig sein oder werden bzw. anderen
Abgaben unterliegen, z. B. aufgrund von Anderungen der
einschldgigen Gesetze und Vorschriften oder lhrer persdnlichen
Umsténde. Das Unternehmen bietet keine steuerliche Beratung an. Der
Kunde ist fUr sdmtliche Steuern und/oder sonstigen Abgaben
verantwortlich, die im Zusammenhang mit seinen Trades anfallen
kénnen. Sie sind allein dafur verantwortlich, die steuerliche Behandlung
lhrer Anlagen, einschlieBlich etwaiger Meldepflichten, zu verstehen und
einzuhalten. Andernfalls kdnnen unerwartete Steuerverbindlichkeiten,
Sanktionen oder geringere Nettorenditen entstehen.

Wir bieten weder Anlageberatung noch treuhdanderische
Dienstleistungen an.

Allgemeine Marktinformationen, die Capital Com seinen Kunden zur
Verfugung stellt, stellen weder Anlageberatung noch persdnliche
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Trading-Empfehlungen dar. Solche Informationen sind weder als
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines CFDs, zur Eingehung von Call-
oder Put-Trades in KOs oder zum Kauf oder Verkauf einer Aktie oder
einer BruchstUckaktie zu verstehen noch als Aufforderung hierzu. lhre
Entscheidung, einen Trade mit dem Unternehmen einzugehen, sowie
lhre Entscheidung darUber, ob eine solche Transaktion foOr Sie
angemessen ist, tfreffen Sie eigenstandig.

Das Unternehmen handelt nicht als Berater und Ubernimmt keine
treuhdnderische Funktion gegenuber seinen Kunden. Sie sind fur die
Verwaltung Ihrer steuerlichen und rechtlichen Angelegenheiten
verantwortlich, einschlieBlich der Abgabe etwaiger Meldungen und
Zahlungen sowie der Einhaltung der anwendbaren Gesetze und
Vorschriften. Wir erbringen keine aufsichtsrechtliche, steuerliche oder
rechtliche Beratung. Wenn Sie Zweifel hinsichtlich der steuerlichen
Behandlung oder der mit den angebotenen Instrumenten verbundenen
Verpflichtungen haben, sollten Sie unabhdngigen finanziellen Rat
einholen.

12.Es gibt keine Gewinngarantie.

Beim Handel mit Aktien, CFDs oder KOs gibt es weder Garantien for
Gewinne noch daflr, Verluste zu vermeiden. Weder das Unternehmen
noch seine Vertreter beabsichtigen, solche Garantien zu geben, noch
kbnnen sie diese tatséchlich geben. Der Kunde wurde durch diese
ErklGrung darauf hingewiesen, dass der Handel mit Aktien, CFDs oder
KOs mit inhdrenten Risiken verbunden ist und dass er finanziell in der
Lage sein muss, diese Risikken zu fragen und etwaige Verluste zu
verkraften.

13.Die Schutzmechanismen, die wir von Dritten erhalten, gelien
moglicherweise nicht fir Sie.
Etwaige Garantien oder rechtliche Schutzmechanismen, auf die Capital
Com aufgrund von Vertrdgen mit Beratern, Outsourcing-Dienstleistern,
Lieferanten oder sonstigen Dritten oder Vermittlern Anspruch hat oder
die uns kraft Gesetzes zustehen, decken oder schiUfzen Sie
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moglicherweise nicht, falls Ihnen infolge der NichterfUllung von
Verpflichtungen durch einen solchen Dritten ein Verlust oder Schaden
entsteht.

14. Marktkommentare

Die vom Unternehmen bereitgestellten allgemeinen Marktkommentare
(die weder eine personliche Empfehlung noch Anlageberatung
darstellen) sind allgemeiner Natur und beruhen ausschlielich auf dem
Ermessen der Mitarbeiter des Unternehmens. Der Kunde erkennt an,
dass er Transakfionen ausschlieBlich auf Grundlage seines eigenen
Urteils eingeht. Die allgemeinen Marktkommentare des Unternehmens
basieren auf Informationen, die als zuverldssig erachtet werden, jedoch
Ubernimmt das Unternehmen keine Gewdhr fur deren Richtigkeit oder
Vollstandigkeit.

15.Interessenkonflikte
Im Rahmen unserer Geschdaftstatigkeit kdnnen Interessenkonflikte
entstehen, die bestimmte operative oder geschdaftliche Aspekte der
von uns erbrachten Dienstleistungen beeintréchtigen kbnnen.

Capital Comunterhdlt eine formelle Richtlinie zur Identifizierung sowie zur
verantwortungsvollen  Steuerung, Kontrolle und gegebenenfalls
Offenlegung von Interessenkonflikten im Zusammenhang mit seiner
Geschdaftstatigkeit. Das Unternehmen unternimmt alle angemessenen
Anstrengungen, um Interessenkonflikte zu vermeiden, und stellt, wenn
diese nicht vermieden werden kénnen, sicher, dass Sie jederzeit fair,
infeger und im bestmoglichen Interesse der Kunden behandelt werden.

Zu diesem Zweck folgt Capital Com spezifischen operativen Verfahren
im Einklang mit seiner Orderausfuhrungsrichtlinie und seiner Richtlinie zu
Interessenkonflikten und gewdhrleistet so einen sorgfdltigen und
konsistenten Ansatz zur Steuerung und Minderung potenzieller
Interessenkonflikte bei der Bearbeitung von Kundenauftrdgen.

16.Systemausfalle
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Alle Trades werden elektronisch Uber das Internet ausgefuhrt. Ausfdlle
der Plattform, technische NichtverfUgbarkeit, Systemausfdlle oder
Stérungen kdnnen Sie daran hindern, Auftrdge zu erteilen, auszufUhren
oder zu dndern oder lhre Positionen bzw. Ihren Kontostand wirksam zu
Uberwachen. In sich schnell bewegenden oder volatilen Markten kann
dies zu verpassten Handelschancen, Verzogerungen bei der AusfGhrung
oder unerwarteten finanziellen Verlusten fGhren.

DarUber hinaus kann eine schwache, instabile oder unterbrochene
Internetverbindung auf |hrer Seite den Zugang zur Plattform
einschrdnken oder unterbrechen und dadurch zu verpassten Auftragen,
verzogerter Ausfuhrung oder der Nutzung veralteter Kurse oder
Kontoinformationen fGhren.

Ausfdlle, Fehlfunktionen oder Stérungen von Ubertragungs- und
Kommunikationssystemen, Computersystemen oder Handelssoftware,
unabhdngig davon, ob sie dem Unternehmen oder Drittanbietern
gehdren, kdnnen die Verfugbarkeit oder Leistung der Plattform sowie
lhre FaGhigkeit zur Verwaltung Ihrer Trades beeintrdchtigen.

17.Preisstellungsfehler sind mit Risiken verbunden.

CFDs und KOs

Sollte es zu einem Preisstellungsfehler kommen (einschlieBlich Antworten
auf entsprechende Kundenanfragen), haftet Capital Com nicht for
daraus resultierende Fehler bei Kontostdnden und behdlt sich das Recht
vor, die erforderlichen Korrekturen oder Anpassungen am jeweiligen
Konto  vorzunehmen.  Streitigkeiten, die sich aus solchen
Preisstellungsfehlern ergeben, werden auf Grundlage des fairen
Marktwerts des betreffenden Marktes zum Zeitpunkt des Fehlers
beigelegt, wie er von Capital Com nach eigenem Ermessen und in
gutem Glauben bestimmt wird. In Fdllen, in denen der vorherrschende
Markt Preise aufweist, die von den von uns auf unserer Plattform
angegebenen Preisen abweichen, wird Capital Com versuchen, Orders
nach bestem BemuUhen zu oder nahe an den vorherrschenden
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Marktpreisen auszufuhren oder zu schlieBen. Dies kann sich nachteilig
oder auch nicht nachteilig auf die realisierten und nicht realisierten
Gewinne und Verluste des Kunden auswirken.

Aktien

Die auf der Plattform angezeigten Preise kbnnen unverbindlich sein und
verzdgert oder ungenau dargestellt werden. Aktienauftrége werden zur
Ausfuhrung weitergeleitet; der AusfUhrungspreis wird vom jeweiligen
Markt und AusfUhrungsbroker bzw. AusfUhrungsplatz bestimmt. Wird ein
Auftrag aufgrund fehlerhafter Marktdaten oder einer Korrektur durch
den Handelsplatz bzw. Broker ausgefuhrt, storniert oder berichtigt,
kébnnen wir lhre Positionen, Kontost@nde und
Transaktionsaufzeichnungen entsprechend und nach billigem Ermessen
sowie in gutem Glauben anpassen.

18.Transaktionsbestatigungen,  Kontoauszige und Meldung von
Unstimmigkeiten
Sie sollten Transaktionsbestatigungen, Kontoauszige und sonstige
Kontoinformationen sorgfdltig prufen und uns etwaige vermutete Fehler
oder Unstimmigkeiten unverzUglich mitteilen. Eine verspatete Mitteilung
kann unsere Moglichkeit beeintrdchtigen, den Sachverhalt zu
untersuchen und zu korrigieren.

19.Kundengelder
Alle Gelder, die Ihnen gehdren (die ,Kundengelder), werden von uns
auf einem gesonderten Kundengeldkonto gehalten und unterliegen
einem Recht auf Verrechnung lhrer Verbindlichkeiten gegenutber uns.
Die gesonderten Kundengelder sind von den Vermdgenswerten der
Gesellschaft getrennt und gelten fUr die Zwecke der CySEC-Regeln als
Kundengelder. Wir kénnen lhre Gelder auf unserem gesonderten
Kundengeldkonto in einer anderen Wdahrung als lhrer Basiswdhrung
halten. Diese Kundengelder werden mindestens dem Wert Ihrer
Basiswdhrung entsprechen und den zypriotischen regulatorischen
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Anforderungen entsprechen. Auf Kundengelder werden keine Zinsen
gezahlt.

20.Sie haben nicht automatisch Anspruch auf eine Entschadigung im

Rahmen des zypriotischen Anlegerentschadigungsfonds, und die
Entschadigung ist nicht unbegrenzt.
Capital Com nimmt am Anlegerentschadigungsfonds (der ,ICF") fUr
Kunden von zypriotischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen teil,
die von der CySEC reguliert werden. Privatkunden kénnen Anspruch auf
eine Entschddigung aus dem ICF haben, wenn die Gesellschaft
aufgrund ihrer finanziellen Lage nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen gegenUber ihren Kunden nachzukommen, und wenn
keine readlistische Aussicht auf eine Verbesserung der vorgenannten
Umsténde in naher Zukunft besteht, z. B. im Falle einer Liquidation. Damit
ein Privatkunde eine Entsch&digung erhdlt, muss er/sie rechtzeitig einen
Entsch&digungsantrag beim ICF einreichen und dessen Genehmigung
durch den Verwaltungsausschuss des Fonds erhalten. In jedem Fall darf
die Entschadigung zwanzigtausend Euro (EUR 20.000) pro Privatkunde
nicht Uberschreiten. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte unserer
Richtlinie zum Anlegerentschddigungsfonds.

21.Es bestehen rechtiliche und regulatorische Risiken

Anderungen von Gesetzen oder Vorschriften durch Regierungen oder
Aufsichtsbehdérden kdnnen die Kosten der Geschaftstatigkeit erndhen,
die  Aftrakfivitdt  einer  Investition  verringern  und/oder  das
Wettbewerbsumfeld  verdndern und dadurch das gesamte
Gewinnpotenzial |hrer Investition wesentlich beeinflussen. Solche
Anderungen kdnnen den Wert, die Wertentwicklung oder das
Erfragspotenzial von Finanzinstrumenten, einschlieBlich Aktien und
derivativer Produkte (wie CFDs und KOs), erheblich beeintrachtigen.
Dieses Risiko ist unvorhersehbar und kann je nach Markt, Sektor oder
zugrunde liegendem Vermdgenswert variieren.

VIl. Aktualisierungen der Erklarung
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Das Unternehmen behdlt sich das Recht vor, diese ErklGrung und die
entsprechenden Regelungen von Zeit zu Zeit zu Uberprifen und/oder zu
andern. Diese Erklarung wird mindestens einmal jahrlich Uberproft, und
erforderliche Anpassungen werden vorgenommen. Falls wir diese Erklarung
wesentlich dndern, werden aktive Kunden gemdB den Allgemeinen
Geschdaftsbedingungen des Unternehmens benachrichtigt. Diese ErklGrung
steht Kunden auf Anfrage zur Einsicht zur VerfGgung und ist auf der Website
des Unternehmens verdffentlicht.

Durch die Annahme der Allgemeinen Geschdaftsbedingungen von Capital
Com bestatigen Sie, dass Sie die mit dem Handel unserer Produkte
verbundenen Risiken verstehen und finanziell sowie anderweitig in der Lage
sind, diese Risiken zu tragen. Sie erkennen an, dass ein vollstdndiger Verlust
lhres Kontoguthabens Ihr finanzielles Wohlergehen nicht gefdhrden wirde.

~Risikohinweiserkldrung - Version 2 - Juni 2026*

39/41



Anhang 1 - Definitionen

»ADRs" bezeichnet American Depositary Receipts.

,CFDs" bezeichnet Contracts for Difference.

»CIF" bezeichnet ein zypriotisches Wertpapierdienstleistungsunternehmen.
»Kunde(n)" oder ,Sie" bezeichnet die natUrliche oder juristische Person bzw.
eine  Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ohne eigene
Rechtspersdnlichkeit, die Kunde von Capital.com ist.

»,Kundengelder” bezeichnet simtliche Gelder, die Ihnen gehdren.

,CNMV* oder ,,Comision Nacional del Mercado de Valores" bezeichnet die
Nationale Wertpapieraufsichtsbehdérde Spaniens.

,Unternehmen" oder ,wir* oder ,Capital Com" oder ,Capital.com”
bezeichnet Capital Com Group Ltd.

,Cyprus Securities and Exchange Commission* oder die ,Kommission* oder
+CYSEC" bezeichnet die Cyprus Securities and Exchange Commission.

+ETCs" bezeichnet Exchange Traded Commodities.

+ETF(s)" bezeichnet bdérsengehandelte Fonds (Exchange Traded Funds).
+ETNs" bezeichnet Exchange Traded Notes.

»Fractional Stocks" bezeichnet Bruchteile einer ganzen Aktie, die weniger als
eine vollstGdndige Einheit dieser Aktie darstellen, einschlieBlich Aktien, ETFs,
ETNs, ETCs, ADRs usw.

+ICF" bezeichnet den Anlegerentschddigungsfonds.
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.KID*  bezeichnet das Basisinformationsblatt, das gemdB  der
PRIIPs-Verordnung erstellt wurde.

,KOs" bezeichnet Knock-Out-Optionen.

.,Gesetz" und/oder ,Gesetz 87(1)/2017" bezeichnet das Gesetz 87(1)/2017
Uber Wertpapierdienstleistungen und -tatigkeiten sowie geregelte Mdrkte in
der jeweills gednderten Fassung.

»MIFID 1I* bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 CUber Markte fOr
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU.

,OTC" bedeutet auBerbdrslich (Over-the-Counter-Handel).

+PRIIPS* bezeichnet verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 (die
»PRIIPs-Verordnung").

»Erklarung" bezeichnet diese Risikohinweiserkldrung.
»Stocks" oder ,stocks” bezeichnet Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1T Nummer 44 der MIFID Il, darunter insbesondere Aktien,

ADRs, ETFs, ETNs und ETCs. Das Unternehmen vermarktet Ubertragbare
Wertpapiere unter der Bezeichnung ,,Stocks".
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